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Editorial

L”activitat mundi al
el s primers mesos
acomodatici que han adoptat els princi|
bancs mundials per contrares

| " empitjorament d
econdmiqueap r i nci pi s d’
un estimul importantpera | ' ac't
contr a, Il mactivita
donant senyals de debilitat al conjunt
pai sos de | " eur oz
internacional car a

les tensios proteccionistes.

En contrast amb | a

eur o, | 7 e c omastrauna majo
fortalesa. Despr és

2019 millor de |’ e:
ha mantingut w ritme de creixement for
similar enelsegon tri meiset
preveu que aquesta evolucis perllongt
durant el tercer La demanda inter
continua sent el gl
destaca especialment el creixement dt
inversié que mostra un dinamisme per sc
del conjunt del PIB Per contra, les
exportacions mostren una major debilifzr
|l a caiguda del tetéqud
la dada de maig ha estat molt positiva. De
el creixement acumulat de les exportaci
totals fins al maig ha estat del 2,6%, pe

sXxér eu | 'gaecaoncenia bl 15P6
les exportacionsle bénsi han retrocedit u
-17%) , |’ i ncr e me enyald

la competitivitat de les exportacic
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industrials catalanes que estan resistortz
bé | ' al enmergmemnial. d el

A mitja i llarg termini, les empreses catal:
poden ser unes de les més beneficiade:
recent Tractat de lliure comer¢ acordat et
la UE i Mercosur el 28 de juny, tant
|l " escassa penetraci
mercat @ u e | €niAngenéing,r Bras
Uruguai i Paguai) ja que actualment normr
represefot de lds’ dxptacion:
catalanes com per | el

sectorial de Catalunya en aquells produ
que més es beneficiaran de la redu
d’aranzel scam $Mé&nclk
el téxtil, la maquinaria i els productes quin
farmaceéutics, que actualment estan gra
entreel 18% i 35%.

La Cambra preveu que continuara la
expansiva de | " eco
2019 i 2020, amb taxes de creixement
sobre del 2%, el que representa una lleu
pérdua de dinmi s me respe
anterior, un fet que és normal perqt
| " economia ha entrze
del cicle econodomic
catalana continuara creixent en linia &
| " @spol a i mo | t pe
L’ existénci a g¢recedeixel
de |’ ent or n séeuntpessibl
agreujament de les tensions comercials
Brexit sense acord
|l es politiques d’
desaccel eraci 6 de |
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L’economia
catalana
resisteix millor
que les
economies
europees
I'alentiment
mundial

El Tractat
Mercosur-UE és
una oportunitat
per a les
empreses
catalanes
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Desdelapresnt aci 6 de |

el passat me s d’
esdeveniments i dades recollides aqu
mesos han fet millorar lleugerament
expectatives a curt termini. La conclus
la que apuntaven les dades de fatres m
era la de confirmar unanoderacio del
ritme de creixenent de | ' ecc
catalana el 2019 dequatre décime
respecte al 2018 La nova informac
disponible fa pensar que aquest alentin
esta sent més suau i deixaria el creixer
del PIB al conjunt del 2019 en un 2
(reducci6 de sols tres décimes respeal
2018).

A l'larg de | ' any

va viure unprocés de desaccelera
important, en passar de créixer @rB8%el
primertrime s t r e , el guartlrimdstr
de 2018. Certament, aquesta és |
desacceleracio significativa si tenim
compte que des del 2014 les taxes
creixement interanual han estat per so
del 2%. Ara bé, aixd no vol

necessariament que aquesta tendencia
baixa hagi de continuar. De fet, i con
podra comprovar a les segiients pagi
les darreres dades igponibles i le
previsions apunten a que durant el 201¢
2020 es produirduna certa estabilitzac

cap a taxes de creixement interani
lleugerament per sobre al 2,09%egon
estimacions propies de la Cambra
Comerc i del Laboratori AQRb de |
Universitat de Barcelona, els dos prin
tri mestres de | ' a
creixement trimestral del PIB catala ha
estat del 0,6% i 0,7%, i es preveu un |
per a tercer. Aguestes taxes superen
estimacions de creixement intertrimes
del2 8 (entre el 0

amb aguestes estimacions el creixen
interanual del Pl

trimestres del 2019 seria del 2,1%, 2,:
2,3% respectivament. Tenint en corr
gue les estimacions calculades apuné
un creixement andalel PIB k2020 prope
al 2,1%, es constata aquesta percepci
crei xement estabi
catalana.

Siescmparaamhbl ’ e v del conjuit d
| " economia espa&npo
comprovar que |
cortinua creixent a un ritme similar dé
| " economia espany:
2,2% per al 2019 segons el Gov
espanyal pero revisada reentment per i
Comi ssi 6 Eur op23)i
cl arament per s o
europea (previsio de [2%el 2019).
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Es perllonga la
fase expansiva

amb un

creixement anual
per sobre del 2%

Es mantenen

ritmes de
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similars de
I’economia
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Previsions per a I’any 2019 i 2020:

LINE OAGNE 3 ERS Sy

Les dades disponibles a julide 2018
permeten avangagues ' ha man
creixement del PIB per sa@del 2% e
termes interanuals en la primera part

| > any, i daxes esa pode
mantenir fins a fi
Concetament, i segons les darre

previsionsde la Cambra i AQRib, €
creixement del PIB a Catalunya seré
2,3%enel conjuntdel ' any 20
tres décimes inferior a la dada de 2
(2,6%) Aquestes previsions suposena

’

7

revisi 6 a | alca ¢«
mesos, que va ser @1%.També es revi:
a I " al ¢a dues de

creixement del PIB per al 20&8s al 2,1%

La millora en les previsions peal 201¢
respectea fa tres mesos es recolza ena

millora de I 7 evls
components de la demanda inter
Concretament , s’ h

previsions de creixement ped consun

RSt HIXoO

n

privat i consum public en una décima
ambddés components)
de fa tres mesos, mentre que en el ca
la formacié bruta de capital la revisi
|l "al¢ca ha estat de

En canvi, es constata un menor dinami
d e vdluci®del sector exterior respec
I " infor me previ,

negativa del sector x¢erior es redue
lleugerament especte al 2018. Ce
recordar que les exportacions van tanci
2018 amb un creixement anual del 2,
molt inferior al rgi stre d’ ¢
(5,1%el 2017) . De cal
un lleuger repuntdel creixement de I
exportacions fins a una taxa del 2,3%.

En el cas de les importacions, en cany

preveu que el 2019 continui |
desacceleraci6 ja iniciada al 20(0386%)
per tancar |’ any
2,5%.
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Es redueix
I"aportacio
negativa del
sector exterior

El sector
industrial és el
que creixera
menys, per sota
de I’1,0%
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PREVISIONS PER A LES PRINCIPALS MACROMAGNITUDS DE L'ECONOMIA CATALANA

Producte Interior Brut

Consum Priv at

Consum PUblic

Formacio Bruta de Capital
Exportacions
Importacions

VAB agricultura

VAB indUstria

VAB construccié

VAB serveis

index Preus Consum (base 2011)

2018 2019 2020
2,6% 2,3% 2,1%
2,0% 1.8% 1.7%

1.9% 1.7% 1.4%
4,6% 41% 3.6%
2.0% 2,3% 2.5%
3.6% 2,5% 2.7%
-0,4% 0.2% 0.5%
1.1% 0,5% 0.8%
4,7% 4,0% 3.4%
29% 2,6% 2,4%
1.8% 1.0% 1.3%
2,7% 2,2% 1.9%

Ocupats

Font: Idescat (208) i elaboraci6 propié2019 i 2020. P: previsions de AQERAb i Cambrabcn.

Unitats: Taxes variacid interanu@b)
Data d'actualitzacié: 16/7/2019

Pel costat, | del elme
destacat és que, tot la millora d algun:
indicadors, es confirmal fort alentimen
en el r i t deksectbr irdestria
L any 2018 |l a tax
i ndustrial fou de
molt inferior al a anyk ‘anteriors (4,8%
2017i 3,8% el 2016Les dades referides i
primers mesosd e | 20E9rcontinuer
reflectint unbaix dinamismeapunten ca
a una certa estabilitzacio, a diferenciaa
intensa caiguda registrada el qu
trimestre de 2018En canvi ,
resta de sectarés molt més estable. A
es preveu que laonstruccié continui se
el sector més dinamét 2019 (4,0%xyegui

index de confianga empresarial: millora la confiaga de

cara al tercer trimestre

Fa tres me s oS, a

conjuntura, el tre
de confiangca empresarial harmonitzat
qgueel segon trimest.|
produit una lleugera disminucio en rele
amb d primer trimestre. Ara, el valor
I index global referit al tercer trimestre
clarament superior atlel segon De fe
N''indicador de cc
millora el tercer trimestre després de t
trimestres consecutius en disminucié

del s servei s, on

revisat a | " al ¢a
anterior, fins al 2,6%Naturalment, donat
seu pes en el co
| * apor t aemenddela $ervaisrse
la més significativa.En sentit també
positiu, es preveu que continui el fort rit
de creaci 6 d’" ocup
reduccié des de la taxa del 2,7P2@18 fin:
al 2,2%el 2019, com a consequencia
I al ent i mmentecodoemic. ¢

Pel que fa als preus, es preveu que con

l a moderaci 6 de 1| &8
mitjana anual propexr &%, llunyder tani
de | " objectiu del
(2%).

Ara bé, cal tenir en compte que aixo
compensa el queen termes interanua
continui haventina evolucio a la baixa.
d’"una altra maner:
trimestre del 2019 amblevalor del terce
trimestre del 2018 (140,5), veiem que
el valor és clarament inferior (en 2,2 pur
Aixo0 vol dir que la tendéncia a mitja terr
continua sent d’ u,
pero no tant a la baixa comtf@s mesos.
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La construccio
continua sent el
sector més dinamic

Millora la
confianga
empresarial
després de tres
trimestres en
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Grafic 3index de confianca empresarial harmonitzat
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Aquestes dades so6n plenament coher
amb | " esmentada e
creixement del PIB. Es a dir,
desacceleracio en el creixemesht2019 ¢
el comparem amb alel 2018, perd menc
a la que es preveia fa un trimestre.

Per altra banda, si comparem’ i n
confiangca empresarial de Catalunya |
les dades referides pea conjunt de
| " economi a ese anardgén lg
dinamica habitual

d’" observar una am
| " empr es aAguest top, pexd, |
di fer enci arespectehafa ftre
mesos (era de 4,2 punts i ara és 3ié

2018 2019

punt. A més, aquesta diferéncia
totalment transversal peatots els sectol
considerats.

A nivell sectoriaks potconstatar que ésl
sector del ’staleria i el transport, on
millora de confianca és més notatdet er
taxes intertrimestrals com interanuals. ,
indUstria, en canvi, cau quan es com|
amb |’ any anteri ol
respecte al trimestre anterior.
construccio també wstra un descens en
nivell de confiangca mentre que al comer
produeix una millora si la comparacio €
respecte al trimestre anterior.

Grafic 4ICEH pesectors a Catalunydll trimestre del 2019Taes devariacio, %

4 - 3,5
M variacio interanual
5 M variacio trimestral
0,1
0 -
2 -
4 A
-3,8
6 -
Industria Construccio Comerg Hostaleriai Resta de serveis
transport

Font: Idescat
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L’hostaleria i
transport és el
sector on més
creix la confianca
empresarial

A la industria la
confianca
s’estabilitza el
tercer trimestre
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Grafic5. index de comerg al detall
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En el cas del consum de les families
darreres dades permeteser una mica me
optimistes que fa
|l " evoluci 6 del s i
amb el consum confirmen que al llarg
|l " any 2018 es va ¢
ja que es va reduir clarament gtme de
creixement. Per0, atlra, les prediccion
actuals apunten a una lleugera revis
|l " al¢ca del <creixen
peraaquest any.

Entre els diversos indicadors sectorials
la pena destacar el creixement de I'inde
vendes en grans superficies (IVGS) an
incr e ment i nteranuz¥
fins al mes de maig, que és la darrera |
disponible. Aquest valor contrasta amk
taxes interanuals negatives obsades ¢
'l arg de anbée gomard
detall es mostra dinamic, recollint aqu
creixement del consum de les famil

2018 2019

Concretament, I " ir
preus constants presenta un increm
interanualacumulatdel 0,8% fins al mes
maig. Un altre indicador soOn es
importacions de béns de consumue
mantenen un ritme de creixemel
i mportant (7, 9% a
fins i tot superior al registtafa un an'
(7,29). Per altra banda, la bona evolucio
consum de les families dels darrers m
esta molt elacionada també an
'evoluci 6 posi t.ivi

D acord amb estim
Cambra de Colme (UB),
previsi 6 de cara e

del consum présdéeime
inferior al de 2018H 2020 egpreveu qut
es redueixi encara una decima més, fi
"1, 7 %. Aquesta e
la previsié de lleugera tendéenciade
desacceleracio del PIB.

Taula 1. Evolucio dels indicadors. Consum

Matriculacié de turismes (nombre) 19.430 juny 19 -8,0% -8,2% -3,1%
Index de vendes grans superficies, preus constets200= 87,5 maig 19 5,4% 5,4% 1,2%
index comerg al detall, preus constants (Base 2010=100) 102,7 maig 19 4.2% 1,7% 0,8%
Importacions de béns de consum (milions d'euros)2.754,6 maig 19 6,5% 5,2% 7,4%

Font: Idescat i INE

Darrera % Variacié % Variacié %Variacio

Periode

[LELE] mensual interanual  acumulada*

*Variaci6 interanual de la dada acumulada des de l'inici de |
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Els indicadors de
vendes mostren
una evolucio més
dinamica

Milloren els
indicadors de
consum tot i que
el 2019 creixera
menys que el
2018
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Grafic6. Matriculacio de vehicles industrials
(Taxa de variaci6 interanual, mitjana mobil 3 meso$p
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En el cas de la formacié bruta de capita
successives previsions realitzades dt
| ' any antkipate® una reduccid ¢
cCrei x e me ncompdnerdipportas
de demanda intern&ero la realitat és q
el comportament final ha estat for
positu i superior al previst, tancant el 2(
amb un increment de la inversio del 4,
dos punts per sobre del creixement del

La bona noticia és que les darre
estimacions apunten a que la redu
prevista pe as anys 2019 i 2020 pot aca
sent poc mportant. Concretament, |
darreres estimacions calculades pel
Cambra de Comerg i AQRb apunten a t
creixement del 4,1% ped 2019, nomé
cinc décimes per sotaetl 4,6% de 201
Mentre que pe a 2020 s
creixement lleugerament menor, d&6%

2018 2019

fl LINBGOAAAS

L’anal i si doajlintirals mes
propers a aquesta macromagni
confirmen aquesta evolucid. Per exem
les importacions de magquinaria i b
d’equi pament conti
ritme. Concr et ame
acumulen un iorement dé 8,3% en terme
interanuals.

En el cas de la matriculacié de veh
industrials, les dades dels primers sis m
del 2019 no sén gens favorables, ja
reflecteixen una disminucié respecte
matei xos mesos de

aixg aquesta dada no és un bon indice
en aquests moment

inversio, degua que els canvis normatit
relacionats amb I
contarminants dels vehicles poden e
incidint en les decisions de compra

Taula 2. Evolucio dels indicadors. Inversio

Matriculacié de vehicles industrials (nombre)

Importacions de béns de capital (milions d'euros| 574,4 maigl9 8,8% 6,8% 8,0%
Credit al Sector privat (milions d'euros) 197.789 1T-19 -0,3% -1,5% -1,5%
Font:1 descat, I NE i *Vaiacid mteranuaEde [a dadayagumulada des de l'inici de I

% Variacio

DETTE] % Variacio PAYELETT)

Periode mensual/

dada . interanual acumulada*
trimestral

3.069 juny19 -53%  -183%  -11,0%
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Previsio de
creixement de la
inversio a l'algca el
2019

La inversio sera el
component del PIB
més dinamic
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Grafic7. Comerg exteriode béng(Taxa de variacié interanual, mitjana maimesos en %
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10
8
6
4
2
0 y4
5 Les exportacions es
2016 2017 2018 2019 recuperen al maig i
unicament
Font: Duanes retrocedeixen les
. ~ ‘ del sector de
Sector exterior: | dzZ3 Y SYIUA # QuUf20y UAA Y ¢ I'automobil

En el s primers cile Per altra banda, les importacions

dades mensuals del Departament
Duanes mostren un creixement for
notable de les exportacions (del 2t
acumulat), taxa que és non
lleugerament inferior a la dada de maic
2018 (3,3%)

Tots els principals sectors economics
registrat un increment notable de
exportacions catalanes en el que por
d’ any, a eamentdgbsedtodc
|l "automobil, que
exportacions i ha experimentat un desc
del 17% acumulat fins al maig.

Per paisos, cal assenyalar que
exportacions destinades a Alemanya
caure un 0%en els primers cinc mes
degut da forta concentracié en el sector
|l " automoci 6, ment i
Franca i I'talia s

acumulaten tots dos casos.

créixer un5,1% en termes imranual
acumulats fins al mes de rga també
lleugeramenti nf er i or a |
abans(6,3%). Elsprincipalsincrements e
donen en les importacions deéns @&
capital 8,0%) degut al fort ritme inversa
Catalunyai de béns de consum (7,4%),
aquest cas vinculat a la recuperaciél
consum.

De cara al 2019, les estimacions elabor
per la Cambra de Comer¢ i AR
apunten a un creixement de
exportacions de béns i serveis en ter
reals del 2,3%, mentre que per a
i mportacions | a pi
tant, amb agest escenaries preveu qu
dur ant el 2019 e
negativa del sector exteridrer a 2020 e
preveuen taxesle creixement un parell «
déecimes superiors,del 25% i 2,7
respectivament.

Taula3. Evoluci6 dels indicadorSector exterior

% Variacio o,
% Variacio

mensual/ .
interanual

PAYELET()
acumulada*

Darrera
dada

Periode

Exportacions de béns (milions d'euros)
Importacions de béns (milions d'euros)
Inversi6 estrangera (milions d'euros)

Inversio a I'estranger (milions d'euros)

Font: Duanes i Idescat

trimestral

6.840,5 maig 19 6,2% 9,0% 2,6%
8.3492 maigl9 5,7% 5,9% 5,1%
704,5 1T-19 -34,5% 97,1% 97,1%
262,1 1T-19 -33,8% 13,7% 13,7%

*Variacié interanual de la dada acumulada des de l'inici de I'

R
i
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Grafic8. index de Produccio Industriebrregit est. (Taxavariacioint. acumuladaen %

-1
2016 2017
Font: |[descat INE

Industria: ONB A ES Y Sy (i@ V&/aF SINRZ &A

Tal i com ja es va apuntar en infor
previs, | activite:«
frenada molt important durant la segc
meitat del 208. Amb les noves previsio
el creixement anual previst del \
industrial és del 0,5% per2019 i0,8% pe
al 2020.Per tant, tot apuntaa que er
aquestanovafase de baix creixemenia
inddstria no arribara aaxes amb sigr
negatiu.

Les dades delmdicadors més relacion:

amb | mactivitat
aquesta evolucio.
de producci 6 indu

calendari, la dada del mes de maig rect
lleuger decré&xement en termes acumule
del-0,8%. Siamparem aquesta dada ai
la de mesos precedents es pot comprt
gue la situaci6 conjuntural” ha e s
Hmes d’ abril Il a ¢
també del 0,8%

VAL

2018 2019

En el cas de I a
eléctrica, la darrera dada disponiblgs)
éspositivaen termes interanualsl(7%), i
la tendénciade la variaci6 acumulada
d éstabilitzacio ja quel descengs meno
al * o b ®megosa anteriord nombre
d’afiliats a |l a ¢
mostra el mateix perfil temporalE
creixerrent interanual dels afiliats a
industria en el segon trimestre ha estat
0, 6%, inferior a I
i sobretot lluny de la taxa propera al
registrada un any abans.

Com a sintesi, totes aquestes dades
plenament coherents ambun procé
d estabilitzaci é
VAB industriakl 2019, que podria tanc
entorn al 0,5%, i que es perllongari
2020, sota els escenaris de previsio act

Taula 4. Evolucio dels indicadors. Industria

index de produccié industrial (base 2010=100) 116,9 maigl9 10,3% -0,9% -0,9%
index de producci¢ industrial corregiiase 2010=100) 114,4 maig 19 7,5% -0,9% -0,8%
Facturaci6 d'energia eléctrica a la industria (GWh)L.273,0 juny 19 7,8% 1,7% -1,2%
Afiliats a la indUstria total regims (milers) 491,4  juny 19 0,9% 0,4% 0,8%

Font: Idescat i INE

Darrera % Variacié % Variacié %Variacié

Periode

dada mensual interanual acumulada*

*Variaci6 interanual de la dada acumulada des de l'inici de I

p.p: Variaci@n punts percentuals
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Grafic9. Habitatges iniciats

(Tavavariaci6 interanuakhitjana mobill2 mesos en %
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Laconstruccié continuaent el sectoamk
unes taxes de creixement del VABés
elevadesL ' any a2afck &mbwn:
estimaci 6 d’' i nc478
les previsions calculades per la Cambi
Comercg i AQRab apunten a un creixem
del 4,0% E2019 Aquesta estimacié supc
una revisi 6 a rebpecel
| " estimaci 6 p inforsme
anterior.

Les darreres dades disponibles referic
la creaciéd d’ ocup
dinamisme.E | n o nafiliacens alla
Seguretat Social regiatrun incremen
interanual al mes de juny del 3,8% . Aqu
dada éslevada, perinferiora | ' ot
al llarg del 2018, quaas van donar tax
interanuals entre el 4,0% i 6,0%. Pero ¢
de que continuicreixent amb aques
registres demostra la capacitat del sec

\/

2018 2019

t Sa
de generar llocs de treball després

I 7 i mpuwe wd tenir la crisen aquest
activitat

Per altra banda, la informacio sobre ¢
vi sada recul | un
vincul at amb | " obr
pasambla rehabilitacid Altres indicador:
tot i que s molt més volatils, mostren u
imatge coincident.

En definitiva, la comparacio del 2019 :
el 2018 reflecteix una certa desacceler
després d’un peri
2017, de fort creixementles previsior
per a 2020 apunten cap a una estabilitzi
del creixement del VAB en taxes per s
del 3,0% que malgrat seinferiors a les ¢
fa uns anysson més sostenibles i ¢
també suficients per continuaramb la
creacio de llocs de treball.

Taula 5. Evolucioé dels indicadors. Construcci6

Consum de ciment (milers de tones)
Habitatges iniciats (nombre)

Habitatges acabats (nombre)

Licitacié oficial (milions d'euros)

Afiliats a la construcci6 total regims (milers)

Font: Idescat i INE
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Darrera . % Variacié6 % Variacio
Periode .

dada mensual interanual

1950 maig 19 8,3% 8,8%

1.689 abril 19 19,4% 45,5%

716 abril 19 -8,3% -11,9%

1104 juny19 -63,5% -6,6% 7,0%
210,6 juny19  1,0% 3,8% 5,0%

*Variacié interanual de la dada acumulada des de l'inici de I

AN ~

G ES

%Variacié

acumulada*

22,8%
21,8%
21,4%

Paginall

°Sabadell

Continua la

intensa creacio de
llocs de treball

La construccio és

el sector més
dinamic de
I’economia
catalana
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Grafic 10. Pernoctaciongn establiments hoteler@aavar. int., mitjana mobill2 meso$
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Serveis: suau reduccio en el ritme dereixement

En el cas del secteerveis la conclusié m
significativa a nivell conjuntural és |
s’ han revisat a |
creixement pe a 2019 pel millol
comportament durant la primera meitat
| "amyactualitzacié
previsié utilitzats per la Cambra i per A
Lab ha conduit a una revigigs del 2,3¢
real it z dinsal28%.1 * abr

El menor dinamismals serveiqj u e

produit dur ant I " any
relacionada amb la reduccio del creixen
del consum privat

comentat, la millora de les expectati
sobre el consum també porta assal@
una millora del to als serveidixi he
confirmen els indicagts conjuntural:
relacionats amb el sector.

Per exemple, el moviment de passatger
aeroports presenta fins al mes de juny

increment interanual acumulat del 5,;
que és undaxainferior a la registradan
any abans (6,4%) perm@ontinua sent o
regstre claramentlevat Quant al sectc
comercial, cal destacar el creixeme
acumulatde I'index de vendes en gr.
superficies (IVGS) dle,2% fins al mes 1
maig aixi com el creixement, tot i que r
modest, de les vendes al detall mesur
preus costants (0,8% acumulat fins
maig).

Ene | cas de | "I ndi
Sector Serveis (IASS) presenta una
interanual acumulada al maig del 3,
forca positiva pe
enrere §,7%.

Finalment, | " evol uci 6 d
treballadors afiliats a la Seguretat Sc
també ha estat positiva, havest
incrementat un 2,4% interanualjahy.

Taula 6. Evolucié dels indicadors. Serveis

Moviment de passatgers als aeroports (milers)

Turistes estrangers (milers)

Pernoctacions en establiments hotelers (milers)
Ind. d'activitat serveis (IASS) (index 2010=100)

Afiliats als serveis total regims (milers)

Font: Idescat INE
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Darrera . % Variacié6 % Variacio PAYEETT)
Periode n
dada mensual interanual  acumulada*
5.566,1 juny 19 10,3% 5,5% 5,1%
1.831,0 maig 19 9,2% -2,9% 2,6%
6.795,4 juny 19 24,9% 6,2% 4,0%
122,1 maig 19 4,4% 2,6% 3,8%
2.731,6 juny 19 1,0% 2,4% 2,7%

*Variaci6 interanual de la dada acumulada des de l'inici de I
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Millora de les
expectatives de
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°Sabadell

Grafic 1. Afiliatstotal regims(Taxes variacié interanuatjtiana mobil 3 mesoen %
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Font: MTAS

2018 2019

Importants
diferéncies per

sectors en el mercat

laboral

Mercat laboral: es modera el ritme d®ONB | OA s

La taxa de cséthaitct

en el segon trim
continua sent superior al 2%es dades d
primer trimestre publ i cade:s

mostren un increment interanual del 2,7
igualal dela mitjana de 2018Perd en ¢
segon trimestre a
moderat fins al 2,1%, bastant en linia i
el creixement estimat del PIB per aqt
tri mestr e. afliaxions adle
Seguretat Social confirmen aques
evolucié a la baixa ja quela taxa d
creixemeninteranual ha passat del 2,79
primer trimedre al2,4% el segon.

En termes acumulats fins al mes de jun
afiliacions mostren un increment acumi
encara elevat, del 2,6%.
creixement global amaga evoluciot
dispars per sectors. Concretament,
construccié augmenta un 5%ts aljuny,

t ot i gue en el s
forael ri tme d’' augme
2,7%, i a la indUstria continua la progres
perdua d’'impuls a
0,8%.

Aquesta evolucié positiva del mercat
treball també es pot observaamb le:
dadesd ' at ur disgogiblestanbé
fins al mes de juny. Concretameat) el
primers sis me s o0s
acumul ada del nomt
ha estat de#,4% Per sectors, el descens
e st atll,8% adarconstrucci6,6% a |

Taula 7. Evolucio dels indicaddv&ercat laboral

Afiliats al total regims (milers)
Atur registrat (milers)

Ocupats (EPA) (milers)

Taxa d'atur (EPA) (percentatge)
Cost laboral per treballador i mes (euros)
Font: Idescat, INE i MTAS

indastria i3,1% als serveis. el 2019
Finalment cal destacar que creixemer
PeriLas previst del PIB del 2,3% el 2019 ¢
o acompanyat d’"un a
del 2,2%, fet que es traduira en una cre
neta de 70.000 llocs de treball en el con
de | "any 2019.
% Variacio . .. .
Darrera , % Variacio %\Variacio
Periode mensual/ .
[ELE] . interanual acumulada*
trimestral
35016 juny19  1,1% 2,3% 2,6%
357,3 juny 19 -3,7% -3,5% -4,4%
3.431,2 2T-19 1,2% 2,1% 2,4%
11,2 2T-19  -05pp -0.2p.p -0,4p.p
2.7453 4T-18 -4,7% 2,.9% 2,9%
*Variacié interanual de la dada acumulada des de l'inici de |
=
[
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Gréic 12. index de preus al consum

Taa variacio interanual, en %
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Al darrer informe presental me s
S’ apuntava un esc:
baixes duranttotlany 2019,
any 2018en g s’ havi a |
reducci 6 i mportant
finals d’ any. Don
dades disponibledel primer semestrdo
confirmen, at eées C
interanuales troba al 0,7% al juny.

També és important destacar que en
darreres mesos s'Ft
era habitual, un diferencial de dut

déecimes entre | a
catalana ila del conjuntde | ' e
espanyola.

Si bé a | 'infor me
s’ havia inclos un;
per d 2019 de | 1,5

fet necesari revisara la baixaaquest:
previsié fins a |’

2018 2019

fliNER YEEF RDAR!

utilitzats per la Cambra i per AQR
apunten a un repunt de la infla
interanual en els propers mesfiss a taxe
properes al 0,9% ©,0%. Aixo faria que
t axa a mament degreus el 20:
sigui de |1, 0%.
encara que molt més incerta, és la
apunta a una t ayaal
2020.

Per valorar correctament aquesta evolt
€s important tenir en compte que a ni
delazonseur o no s’ ha
revisio a la baixa de lesa x e s dPel
tant, les previsions son de mantenim
d’una taxa d’infla
i 2020.Tot aix0 confirma que en els prop
mesos | 'economi a
tindranuna inflacié inferior a la del conijt
de la zona euro

Taula 8. Evolucié dels indicadors. Preus

index de preus al consum (index 2011=100)

index de preus industrials (index 2010=100)
Inflacié subjacent (index 2011=100)

Font: Idescat i INE
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Darrera . % Variacié6 % Variacio %Variacié
Periode .
dada mensual interanual  acumulada*
105,5 juny 19 0,0% 0,7% 0,6%
104,1  juny 19 -0,4% 0,6% 0,4%
104,3 juny.19  0,4% 1,1% 0,9%

*Variacié interanual de la dada acumulada des de l'inici de I
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La inflacid a I'abril
sesituaenel 0,7% i
la subjacent en
I'1,1%

Revisio a la baixa
de la previsio
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