ECONOMIA CATALANA

Analisi de conjunturai previsions

C Cambra

de Comerg de Barcelona

3 de maig de 2023




o @cambrabcn | #Economia23 | #EstudisCambra

O

Cambra Idees clau

de Comerg de Barcelona

” La Cambra de Barcelona manté les previsions de creixement de I'economia catalana
per al 2023 (1,8%) i estima un aveng del 2,0% el 2024. Tot i I'alentiment de I'activitat en
comparacié amb el 2021i el 2022, I'elevada afluéncia de turisme estranger i el dinamisme del
mercat laboral no anticipen un aterratge brusc de I'activitat a Catalunya.

V' L'augment dels preus hauria de moderar-se els propers mesos per |'efecte “esglad”, perd les
tensions inflacionistes a mitja termini seran més persistents del previst fa uns mesos.
Aixi, la inflacié a Catalunya se situaria a entorn del 4,1% el 2023 i del 3,3% el 2024.

P Els canals de transmissié de la politica monetaria s’estan traslladant sobre la presa
de decisions dels agents economics, pero la seva capacitat per doblegar la inflacié
dependra de factors estructurals (augment dels salaris en un context de reduccié de la taxa
d’atur) i conjunturals (sequera, preus dels aliments, reserves de gas a I'hivern, etc.).
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e ol 1.D'on venim: el consum privat millora en un context
| favorable de I'ocupacio i moderacio gradual dels preus

Vendes del comerg al detall. Catalunya Consum en TPV segons tipus de béns. Espanya
(Taxes de variacié interanuals, en %). Font: Idescat (Taxes de variaci6 interanuals, en %). Font: CaixaBank Research
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Cambra 1. D’on venim: el turisme estranger actua de palancadela
| recuperacio

Pernoctacions hoteleres de turistes estrangers. Transit de passatgers a lI’Aeroport del Prat.
Catalunya. (%, respecte al mateix trimestre de 2019). Font: INE (%, respecte al mateix mes de 2019). Font: AENA
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Cambra 1. D'on venim: les exportacions de béns mantenen
' el seu dinamisme

Exportacions. Catalunya.
(Taxa variacié interanual, en %). Preus corrents. V Les exportacions catalanes es

Font: Datacomex

mantenen en xifres récord, amb un
creixement historic el 2022 (+17,9%
25 - respecte a l'any anterior),
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de 2023, amb un creixement
acumulat del 19,3%.
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Cambra 1. D'on venim: la resiliencia de la demanda internai
| externa segueix recolzant la creacioé d’ocupacio

Afiliaci6 a la Seguretat Social. Catalunya. Afiliaci6 a la Seguretat Social. Catalunya.
(Taxes variacié interanual, en %). Font: Ministeri d'Inclusi¢ i de 1a S.S. Sectors seleccionats. (Taxes variacié interanual, en %).
Font: Ministeri d'Inclusidide la S.S.
6 20,0 ¥ L'afiliacié a la Seguretat
Social s’accelera
4 J 16,0 4 .
3,0 moderadament el primer
5 ] 20 | trimestre del 2023 (3,0% al
-\ . P ——— 0 marg).
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T —— d’ocupacio s'explica per una
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m 2l 3T 4T m I'hostaleria (7,2% el 1T 2023)
-6 2022 2023 a la construccié (3,9%) i a les
G MMGJL S N MMGJL S N MMGJL S N M IndUstria manufacturera Construccio TIC (9%)'
Hostaleria TIC
2020 2021 2022 023 - e= Total A.P. sanitatieducacio
Nota: Afiliaci6 total en mitjana mensual. Nota: Afiliacié Reégim General i RETA en mitjana mensual.
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el 2.Cap aonanem:laresiliencia de I'activitat empeny a
| I'alca les expectatives empresarials malgrat la incertesa

index de gestors de compres (PMI). Manufactures i

serveis. 2022 i 2023. Font: Elaboracié propia a partir de IHS Markit ¥V Les perspectives empresarials
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2. Cap a on anem: les expectatives empresarials milloren
per laresiliencia de I'activitat i la moderacio dels preus

Expectatives d'ocupacié, marxa dels negocis i

preus de venda. Enquesta de Clima Empresarial. ¥V Les expectatives de la marxa

(Fsgft‘f %‘z;izgfsgsriﬁ?;re "Alalga” i"Ala baixa") dels negocis i de creacié
d’ocupacié repunten amb
forga el 2T 2023, fruit del

dinamisme del consum privat i
a les bones perspectives de la
temporada turistica.

¥ Per contra, el percentatge de
=——0Ocupaci6 I'empresariat catala que
preveu pujar els preus es
redueix el 2T 2023, en part
==Preus de venda gracies a la moderacié dels
costos energeétics.
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el 2.Capaonanem:l'augment més intens del previst de
| I'activitat provoca un repunt de la confianca empresarial

Indicador de Confiangca Empresarial Harmonitzat
(Taxes de variaci6 interanual, en %). Font: Idescat
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index de preus al consum (IPC). Catalunya.

(%, taxa de variacié interanual). Font: INE
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] 3,1
ISNg— - =
GFMAVIGJ JLASOND|GFMAVIG) LASOND|GFM
2021 2022 2023

* Sense productes energétics i aliments no elaborats.
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index de preus al consum (IPCH). Zona euro.
(Taxes de variacié interanual). Font: Eurostat

General 10,6

Subjacent*
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* Sense productes energeétics i aliments no elaborats.

2. Cap a on anem: la inflacio subjacent es manté a l'al¢a,
pero s’'accelera de forma més gradual a Catalunya

¥ L’augment dels preus cau
rapidament al marg per
I'efecte “esglad”, revertint
I'augment moderat dels dos
primers mesos de 2023.

¥ Lainflacié subjacent encara no
ha flexionat a la baixa, pero el
ritme de creixement s’ha
moderat el primer trimestre
de I'any 2023.

¥V Lainflacié alazonadel'euro
també flexiona a la baixa, amb
un “lag” temporal de quatre
mesos.

y



o @cambrabcn | #Economia23 | #EstudisCambra

O

el 2.Capaonanem:elpreudelsalimentsi els serveis
| son els principals protagonistes

Contribucié a la inflacié per components. Catalunya
(variacié interanual i p.p.). Font: INE

? mmm Energia W Lainflacié general s'ha desaccelerat
Serveis amb forca a causa de I'efecte base del
91  mmmm Aliments component energeétic.
Béns industrials
6 { —Inflacic general ¥ Els aliments continuen sent el principal
factor que manté la inflacié encara en
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o tﬁ'\l I P La contribucié dels serveis a la inflacid
1 I ha anat creixent els Ultims mesos, fet
S que suposa un element de risc a futur.
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e 2.Capaonanem:lasequerapodriapressionar
| novament a l'al¢a els preus dels aliments

IPC aliments i costos de produccié d’agricultor i Aigua embassada per conques hidrografiques. ¥ Elpreudels aliments ja
ramader. Espanya (variacié interanual). Fonts: INE i Ministeri Espanya. (% de capacitat). Font: Ministeri de Transicié Ecoldgica estarien responent auns
d'Agricultura, Pesca i Alimentacié .
5 Actual (17-abr) Mitjana 10 anys menors costos de produccio
40 - Cantabric Oriental Ol 83,6 89,7 dels agricultors i ramaders.
L 20 Galicia Costa o & 83,3 80,7
30 Conques Internes Pais Basc M 3 81 95,2
L5 Cantabric Occidental Ol 78,8 817  Pero lasequera és un factor
20 | “D’"”° Sl - = g;'g 7772 de risc per aI'evolucié futura:
L 10 uero , L
Tinto, Odiel i Piedras ) 69 84,6 la gran majoria de les conques
10 1 -5 Tajo = 62,1 63,7 hidrografiques es troben amb
Julcar O 61,3 48,8 . ’
' ' una capacitat d’'embassamen
0 \= 0 Ebre on 56,5 77,8 ha capacitat d'embassament
~—w~— Total Peninsula Ibérica o) 51,2 67,1 historicament reduida.
-10 -5 Conca Mediterrania Andalusa @ I 37,2 58,9
G JL JL JL D ~
Segura (@) I 35,3 47,4 ' L P
- a Comissio Europea preveu
2020 F 2021 F 2022 Guadiana ol 34,4 62,9 C . s peapre e
Guadalete-Barbate 'Y 28,9 66,2 una caiguda de la producci6
Costos: Béns i serveisd'Us corrent (eix esq.) Conques Internes Catalunya @ [ 26,4 78,5 d’aliments com I'oli d’oliva o les
IPC Aliments sense elaborar: lag6 mesos Guadalquivir ol 25,6 62,3 taronges a causa de |a falta
IPC Aliments elaborats: lag 6 mesos Nota: Els colors reflecteixen el percentatge de capacitat actual respecte la [ R
o s . " mitjana dels Ultims 10 anys: verd (igual o superior a la mitjana); groc (fins a 10 p.p. d aiguall Ies temperatures
Nota: Béns i serveis d'Gs corrent inclou el cost de llavors, fertilitzants, . . '
per sota de la mitjana); rosa (fins a 20 p.p.) i vermell (per sota de 20 p.p.). e|evade5.

aliments per bestiar, proteccié fitopatologica, tractaments zoosanitaris,

material de reparacié de maquinaria i d'edificis, energia i lubricants, altres
materials i despeses generals. 14 ‘
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el 2.Cap aonanem: augmenta el percentatge e persones

de Comerg de Barcelona

Distribucié de treballadors en convenis col-lectius

per trams d'increment salarial. Espanya.
(en %) Font: Ministeri de Treball
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Percentatge d'assalariats amb conveni que

inclou clausula de revisi6 salarial. Espanya.
(% dels assalariats). Font: Ministeri de Treball i Idescat

2022

i 571
B Gener-Marg 2023
i 26,3
i 16,8
Total Ind Ustria Serveis

assalariades amb clausula de revisio salarial

4

Malgrat que I'augment salarial
és contingut (3,1%), cal seguir
dos factors derisc:

L’augment intens del salari
mitja dels nous convenis
pactats entre generimarg
de 2023 (4,8%).

L'increment del pes dels
treballadors amb clausula
de revisio6 salarial, que ha
augmentat intensament als
serveis el primer trimestre de
2023.
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el 2.Cap aonanem:les condicions d'accés al credit per les
| llars s’endureixen, pero es mantenen en nivells moderats

i "i és mitja i Tipus d'interés mitja de I'estoc de crédit a . . <
TII‘)l.I.Sd mter-es mitjadeles noves operacions de r pus ity s ¥ Els tipus d'interés de les
crédit. Llars i ISFLSL segons finalitat.* Espanya. I'habitatge. Llars i ISFLSL.* Espanya. .

(en %, mitjana mobil 3M). Font: Banc d'Espanya (en %, mitjana mobil 3M). Font: Banc d’Espanya noves operacions de
0 s creditales IIar.s pera ,
10,9 Habitatge consum o habitatge, s'han
7 A e s .
o | Consum endurit rapidament els
Mitjana: 8,1 6 - 57 darrers mesos, pero se
R W s ot At ™ i c | situen en liniaamb la
mitjana historica.
6 - 4
6'0 . ~ . .
3 - V' Totilarapida pujada del
4 .. : . . N Cs
Mitjana: 29 32 | tipus d'interés mitja en
, |'estoc de crédit a llars,
A " 11 encara se situa en un nivell
0 ' 0 baix historicament (2,3%).

TWONDADOENONDITOLONDDNOF M ILwYxFIa2o=sdFWLO0ONYYQ
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* Tipus d'Interés de Definicié Restringida (TEDR) ponderat pels diferents * Tipus d'Interés de Definicié Restringida (TEDR) ponderat pels diferents
terminis de venciment dels crédits. La darrera dada fa referéncia al mes de terminis de venciment dels crédits. La darrera dada fa referéncia al mes de
febrer de 2023. febrer de 2023.
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el 2.Capaonanem:elcrédital’habitatge reaccionaala
| pujada de tipus, pero el consum es manté vigoros

Volum de les hoves operacions de crédit.

Llars i ISFLSL segons finalitat. Espanya. .
(variacié interanual, en %. Mitjana mobil 3M). Font: Banc d'Espanya V” Elvolum de crédit de les noves

120 operacions hipotecaries cau
rapidament per I'al¢a dels tipus
d'intereés, després d'uns mesos
marcats per |'efecte “anticipacié” (el
volum de credit hipotecari va créixer un
13,1% interanual els tres primers
trimestres del 2022).

100 - = Habitatge

80 e C ON'SUM

¥ En canvi, les noves operacions de
crédit al consum continuen creixent
gracies al dinamisme del mercat laboral

i als tipus d'interés al consum encara
> AJLO ’; AJLO ’; AJLO ’5 AJLO ’5 AJLO t moderats en perspectiva historica.
.

-80

w

2018 2019 2020 2021 2022 2

*La darrera dada fa referéncia al mes de febrer de 2023.
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Compravenda d’habitatges i visats d’'obra nova.

Catalunya. (Taxes de variacié interanual, en %. Mitjana mobil 3M).
Font: INEi MITMA

E s COmpravenda
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Visats de direccid
d'obra nova

: \pY
| N\

’% N/ =

G A JL O A JL O A JL O A JL O @
2019 2020 2021 2022 2

P3

o @cambrabcn | #Economia23 | #EstudisCambra

2. Cap a on anem: el sector immobiliari es refreda,
debilitant les perspectives d’activitat a la construccio

P Lacompravenda d'habitatges

es manté dinamica per l'efecte
“anticipacié”, pero es manté la
tendéncia decreixent,
pressionant a la baixa els
preus de venda.

El refredament del sector
immobiliari provoca una
caiguda intensa dels visats
d’obra nova, factor que
podria debilitar I'activitat de la
construccié en endavant.
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Tipus d’'interés mitja de les noves operacions
de crédit. Societats no financeres.* Espanya.

(en %). Font: Banc d'Espanya
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Volum de les hoves operacions de crédit.

Societats no financeres. Espanya.
(var. interanual, en %. Mitjana mobil 3M). Font: Banc d'Espanya

7 80
s ins @ 250.000 euros
6 - 5,7 60 -
Més dunmilié d'euros
5 | 40 | 36,5
4 41 20
—————————————————— ~
3 4 o N/
T/V-\/\,\ - \
2 bl | 2 i
14 -40
0 60
S & o x 0 o r o 29 & § Q 5 JL JL JL JL JL JL
R 9 © 0o © © ¢ © © & Q9 o o
D S > S 2077 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 20222023

* Tipus d'Interés de Definicié Restringida (TEDR) ponderat pels diferents
terminis de venciment dels crédits. La darrera dada fa referéncia al mes de

febrer de 2023.

*La darrera dada fa referéncia al mes de febrer de 2023.

2. Cap a on anem: les condicions d'accés al financament
del teixit empresarial s’endureixen rapidament

¥ Els tipus d'interés de les
noves operacions de
credit a les empreses
augmenten intensament, i
ja se situen per sobre de
la mitjana historica
(especialment per als
credits de > Tmilid €).

P La laxitud de la politica
monetaria i I'evolucioé
favorable de I'activitat ha
anat acompanyada d'un
augment del credit el
2021-22, pero aquesta
dinamica s'harevertita
principis del 2023.
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el 3.Queé preveiem: a curt termini, l'aveng de I'activitat
| anira a meés

PIB intertrimestral. Catalunya. PIB interanual. Catalunya.
(Taxes de variacio trimestrals, en %). Fonts: Idescat i Cambra (Taxes de variacié interanual, en %). Fonts: Idescat i Cambra
20 25 V' Segons estimacions
5 | 20 | propies, el creixement
5 | trimestral del PIB
10 o | s'accelerara el primer
5 4 c semestre del 2023, per
0,00,2 0,3 0,6 l , <.
o 1O=Q o O'% un aven¢ més solid del
previst del consum privat i
5 -5 A .
. del sector exterior.
10 T
-15 4 . S
a5 | V' Elcreixement de |'activitat
20 A . .
- continuara moderant-se
- 25 .
T 11 A2 T T T VA S TR 1T A2 R TR [T (VAR R Conomovi e o v o m v o m v en termes interanuals.
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Nota: estimacié d’AQR-Cambra a partir del IT 2023. Nota: estimacié d’AQR-Cambra a partir del IT 2023.
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O

el 3. Que preveiem: cap a finals de 2023, I'impacte restrictiu
| de la politica monetaria es notara a lI'activitat

PIB anual. Catalunya PIB anual. Catalunya ¥ LaCamb el
(Taxes de variacié interanuals, en %). Fonts: I[descat i Cambra (index 2019=100). Fonts: Idescat i Cambra a I:II‘I.‘I ra ma|.1 ela
0 08 previsio de creixement
del PIB el 2023 fins a
8 62 55 104 - ol 1",8% i preveu un
41 20 18 2,0 100 augment similar el 2024
q (2,0%), en un context de
0 96 moderacio6 gradual dels
-4 92 preus.
-8 | 88 .
88,1 ” L'’economia catalana
-2 1 5o 84 assoliria el 2023 els
6 ' - nivells d'activitat previs
2019 2020 2021 2022 2023(p) 2024(p) 2019 2020 2021 2022 2023(p) 2024(p) ala pandémia, 3 anys
(p) Previsié Cambra i AQR (p) Previsié Cambra i AQR despres de limpacte de la
Covid-19.
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el 3.Que preveiem: larecuperacio de l'activitat impulsara
| la creacio d’ocupacio i disminuira la taxa d’atur

Ocupacié*. Catalunya Taxa d’atur. Catalunya
(Taxes de variacié interanuals, en %). Fonts: Idescat i Cambra (En % del total d'actius). Fonts: Idescat i Cambra
10 16 ’ .-
7,9 ¥ Es preveu que l'ocupacié

moderi el seu creixement
4,1 2 el 2023-2024, fins al'1,3%ii

8
12,6

6 1o 16

41 26 ’ . g

2 | 13 14 0 | 9,5 9,2 89 11,4%, en linia amb

I'alentiment de I'economia.

0 8 A

-2 s N

A 6 1 V' Aquesta dinamica permetra
6 | 4 | una reduccié moderada de
8 | 2 | la taxa d’atur, que se
0 -8,6 o situaria al voltant del 9% el

201 2020 2021 2022 2023(p) 2024(p) 2019 2020 2021 2022 2023(p) 2024(p) 202312024.

* Llocs de treball equivalents a temps complet. (p) Previsié Cambra i AQR (p) Previsi6 Cambra i AQR
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o
Cambra 3. Queé preveiem: quadre macroeconomic 2023-2024

de Comerg de Barcelona

Previsions macroeconomiques per a lI'economia catalana 2023-2024
(Taxes de variacio interanuals, excepte taxa d'atur, en %)
Fonts: Idescat (2022) i Grup de Recerca AQR-UB (2023 i 2024)

m 2023(P) | 2024 (P) V' LaCambramanté les previsions
12023 (1,8%) i estima un
e12023 (1,8%) i est

creixement del 2,0% el 2024.

Consum Privat 4.1% 1,0% 1,5%

Consum Public -0,1% 0,3% 0,4% P A curt termini, lainércia dels
Formacié Bruta de Capital 3,8% 2,7% 3,1% indicadors d'activitat fan preveure
Exportacions 14,0% 5,4% 6.6% un aveng intertrimestral del PIB
Importacions 7 5% 4.9% 6.0% robust durant la primera meitat
VAB agricultura -13,9% 0,5% 11% del 2023.

DTS -2,0% 0,9% 1.2% P Lainflacié sera més persistent del
VAB construccié 4,5% 11% 1,5% previst, fet que permet anticipar
VAB serveis 7 9% 2.3% 23% una politica monetaria més

index Preus Consum (base 2011) 8,0% 41% 3,3% restrictiv,a durant un periode de
Ocupats 4.1% 13% 1,4% temps més llarg.

Taxa d'atur 9,5% 9,2% 8,9%

Nota: Les dades d'IPC i taxa d'atur sén mitjanes anuals. (P) Previsié. Els ocupats fan referéncia als llocs de treball equivalents a temps complet.
Data d'actualitzacio: 20 d'abril de 2023
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